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D e a r S e cr et ar i at, 

E c o n o mi c L e gi sl ati o n C o m mitt e e - I n q uir y i nt o Tr e a s ur y L a w s A m e n d m e nt ( M a ki n g 
M ulti n ati o n al s P a y T h eir F air S h ar e-I nt e grit y a n d Tr a n s p ar e n c y) Bill 2 0 2 3 

T h a n k y o u f or i n vitin g t h e A u str al ia n B a n k in g A s s o ci at io n (A B A ) t o a p p e ar b e f or e th e S e n at e 
E c o n o m ic s C o m m itt e e (t h e C o m mitt e e ) i n r el atio n t o th e C o m mitt e e ' s in q u ir y int o t h e T r e a s ur y L a w s 
A m e n d m e nt (M a k in g M u ltin at io n al s P a y T h e ir F air S h ar e-I nt e gr it y a n d Tr a n s p ar e n c y ) Bill 2 0 2 3. 

I n t hi s l ett er t h e A B A s u b m it s t h e r e s p o n s e s t o q u e st io n s o n n ot ic e . 

1. H o w m a n y of y o u r m e m b e r s w o ul d h a v e r el at e d p a rt y t r a n s a cti o n s, li k e t hi s ? ( H a n s a r d, p. 
3 2) 

A d efi n itiv e r e s p o n s e t o t h e q u e s tio n wi ll r eq ui r e a d et ail e d a u d it of m e m b e r s' a s s o ci a t e d e nt itie s a n d 
t h eir r el at e d p art y tr a n s a ct io n s. F urt h er b o t h hi st or ic al u s e a s w ell a s p ot e nt ial f ut ur e u s e s c e n ar io s 
w o u l d n e e d t o b e c o n si d er e d. T h i s i s a sig n ifi c a nt u n d ert a k in g t h at wi ll t a k e r e s o ur c e s a n d tim e w ell 
b e y o n d t h e all o c at e d tim e t o r e s p o n d t o q u e sti o n s u n d er n ot ic e. 

T h e t wo e x a m pl e s pr o v id e d i n t h e A B A ' s s u b m is s io n s h o ul d pr o v id e t h e C o m m itt e e w i t h a s e n s e of t h e 
im p a ct t hi s Bill w o ul d h a v e. I n a d d itio n , w e n ot e t h e T er m F u n d in g F a cil it y (T F F ) w hic h w a s e st a bl is h e d 
b y t h e R e s er v e B a n k of A u str al i a (R B A ) d ur in g t h e C O V I D- 1 9 p a n d e m i c r e q u ir e d e nt itie s t o pr o v id e 
c oll at er al t o t h e R B A i n e x c h a n g e f or a c c e s s t o t h e f a cilit y. H a d t h e T F F b e e n o p er ati o n a l u n d er a 
D D C R r e gi m e , t h e arr a n g e m e nt b e t we e n th e R B A a n d t h e b a n k s w o u l d h a v e b e e n c a u g ht a n d int e re st 
d e d u cti o n s d e n ie d. O n c e a g a i n, s u c h a t a x c o n s e q u e n c e w o ul d h a v e h a d t h e eff e ct of n e g at in g t h e 
p o lic y int e n t of t h e T F F . 

2. W e w o ul d b e i nt e r e st e d i n a n y ot h e r f e e d b a c k y o u c a n p r o vi d e o n n oti c e a b o ut t h e c o st of 
c a pit al a n d a n y ot h e r e x a m pl e s y o u mi g ht h a v e t o h el p ill u st r at e t hi s i s s u e y o u' v e r ai s e d 
t o d a y ( H a n s a r d, p. 3 2) 

T h e A B A n ot e s t h at f u n din g c o st s ar e c o nfi d e nt i al t o m e m b er b a n k s. F urt h er , giv e n t h e c o m p o sit io n of 
t h e f u n din g p o ol , t h e c o s t of f u n d s c a n c h a n g e d a ily. 
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3. I n w h at ti m e fr a m e mi g ht c u st o m er s st art t o s e e t h e i m p a ct of t h o s e c o st s ? W h et h er or n ot 

y o u ar e a bl e t o q u a ntif y t h at c o st i n t er m s of p er c e nt a g e p oi nt i n cr e a s e s w o ul d b e h el pf ul if 
t h at i s a v ail a bl e a n d p o s si bl e f or t h e R B A ( H a n s ar d , p. 3 3). 

T h e pr o d u ct pri ci n g d e ci s io n s of b a n k s i s d e p e n d e nt o n s e v er al f a ct or s, of w hi c h f u n din g mi x i s a n 
el e m e nt. A s n ot e d i n t h e r e s p o n s e t o Q u e sti o n 2, t h e c o st of f u n din g i s d e p e n d e nt o n t h e r el ati v e mi x of 
s o ur c e s a n d c o st s of t h e f u n di n g s o ur c e s . A d di ti o n al f a ct or s th at c o n trib ut e t o pr o d u ct pr ici n g in cl u d e 
e c o n o m i c e n v ir o n m e nt, c u st o m er d e m a n d f or h o u si n g , c u st o m er d e m a n d f or b orr o wi n g , c o m p etit or 
r at e s . It i s t h er ef or e n ot p o s s i bl e t o pr o v id e t h e c o m mi tte e wit h a s p e c ifi c q u a nt u m in cr e a s e i n t h e pr ic e 
of r et ail b a n k in g pr o d u ct s, i n b a s i s p o int s or ot h er wi s e . 

Ki n d R e g ar d s 

E m m a P e n z a 
H e a d of E c o n o mi c P oli c y 
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