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Impact of Climate Risk on Insurance Premiums and Availability
Submission 9



����

������	
���	��	�������������
���
�	������
���
	
���������������������������� �!	�"��#��$�%&%���&�������&&�'����(����%&���(�%�����)���'���&�&�*(+(���� ���,�(���-(�+&�*�����)�.%��(��&�����/0����#+(*���������-*(���-�(�*�(+�#�&����&�����+�*(+���$&���&�������������������(+�(1����&�&�(�&���*�&(�����%&�(�%�����*���*�+�����(**&���($(�+(�+&�)��%����)�(�&'��/��)�����$&���&������#�&#(�&%�&�� ������(���� �*�������2��&*�$&�2 �*�(��������*�(+3*�������2��&&%��(�%�&4#&*�(������'��+&��&%�*������&���#(*���) �(�%����+%��&��+�&�*&��� �)����&�%��(��&��&$&���1�	�*(+���$&���&��5��(��+��2�6������7�����(/&��&��&����)���&%�-�(�*�(+�%&*�������)�����&��&�&-��(�%��&��&��&����)���&���*��������&�������*�&(����+2�)�����(�&%��2���&���#�&%�*�(��+��2�(�%�&4��&���2��)�%��(��&��&$&���1���.89:;<�=9>?@AB?AC�D;E�;�B;EEF>?�;EE?C�G9@CH9<F9I�;AJ�;�<9C�9H�FC�FE�;�<?=;:K�H@9B�JFL?@?AC�CFB?E�CD;C�FE�;=?FA=I�G;EC�FCE�ME?�NK�J;C?�;AJO9@�A9�<9A=?@�PC�H9@�GM@G9E?Q�RD?�:D;<<?A=?�FE�C9�MG=@;J?�FCI�@?A?S�FC�;AJI�;C�CD?�E;B?�CFB?I�FAEM@?�FCTA9C�9A<K�FAEM@?�FC�NMC�D;>?�CD?�:;G;:FCK�C9�@?:9>?@�MAJ?@�CD;C�FAEM@;A:?�SD?A�DFC�NK�CD?�:;C;EC@9GD?�?>?ACE10����-�(�*�(++2�����(��(�+&�+�*(+���$&���&������(��&��&���(+�&+&�&���)�����##������������(+�(��*��������&������������&�#��$������(�%��(�(�&�&����)��������+� ��(���(+ ���*�(+3*�������2�(�%�-�(�*�(+�&�$�����&��1�������������������++����(�&%���&�&�*(+(�����-�(�*�(+�&������2��)�.%��(��&�����/0�*�����(*����������(+�(5��*(#��(+�*���&� ��&���#�+��(� ����&���&���� ��&����(+ ����(+ �(�%��&���&�+�*(����� �(�%���&�*�(++&��&��)(*&%��2�+�*(+���$&���&��������##���������&�*��*&#���)�*�������2��&��+�&�*&��&)��& �%������(�%�()�&��(�%��(��&��&$&��1��!	�"���(���&&��(��&��&���(+�#(���&��)���+�*(+���$&���&������)(*������#�&*&%&��&%�*�(++&��&�������������2���**&���$&��(���(+��(U(�%�&$&����(�%�����&,�&���%��(��&�� ���*+�%������&���#(*���)���&��$�%V�W�#(�%&��*1���	�*(+���$&���&���*������&�����$(+�&���&�(�����(�*&�(�%���##����#��$�%&%��2�!	��"��+�*��&*����(�����*��)��������&���#(*���(�%�*�����)�%��(��&�����/�����&��������*�������2���)�(����*���& ��(���(+�&�$�����&��� �&��&���(+��&�$�*&� �(�%�)��*������X�'��+&�%��$����*�������2��&*�$&�2����(�'(2���(��)���&�����&����+%��)��&��+�&�*&1�������

Impact of Climate Risk on Insurance Premiums and Availability
Submission 9



����

�������	
�����	��	���
���
���������������
����
������������������		���
���
��������������������������
����������������
�
�������
������� ��!� ����������������������"������
������#�$����
������
��%��!� &
�����������
��������������
������$������	��	��������������������	���������
������%��!� �����������
�����
'����������
����	����	��(������
�������
�
������
&
����
	������
���������
������%��!� ���������)��	��������������������$	�����������������������
'�������	���	
������	��
�����
�*���'
�	�����
���
���������
��
��
����	�������
������������
��%��!� 
����������
���
���������������
+�
������
����
&���
��	������
&
����
	���		���
�����
���
���
���$
����	�
����	���
����������
�
����
�	��	���
���
���
������
��%��!� ,
�������������	�
���	���������
�
������
�������������
)���
	���
����
�����������	
����
����������$��
��	�%�!� -���������		��
	
���������
�	�
�������
��������������	
�.����	���������	�/�
���
���0����������������	��������
�����
�����
����1�����	�2�������
�-��
���0���������������$�����
���������������%�34556789�:88;<=>86?�84�9>=5<99<479�@;45�A4B:A�C4D6;75678�@4;�E<7:7B<:A�F>98:<7:=<A<8GH��IJ7D698<7C�<7�B455>7<8G�;69<A<67B6�<9�:7�47C4<7C�K<6B6�4@�L4;MN�OPQRQQQR�OSQQRQQQR�:9�:7�<7D6985678�84�:�B455>7<8G�<7�:�476T4U�<9�748�C4<7C�84�94AD6�8V6�K;4=A65N�J8�?4697W8�76B699:;<AG�56:7�<8W9�:�@6?6;:A�C4D6;75678�;69K479<=<A<8GR�=>8�<8�<9�:�;69K479<=<A<8G�84�B478<7>6�<7D698<7C�<7�B455>7<8G�;69<A<67B6�<7�8V6�A47C�86;5N�XV6;6W9�:7�>;C67BG�=>8�8V6;6W9�:A94�:�766?�@4;�47C4<7C�<7D6985678NY���IF4�8V:8�<?6:�4@�9V:;<7C�8V6�?6B<9<47�L<8V�B455>7<8<69�<9�:�54;6�?6A<=6;:8<D6�:7?�B4AA:=4;:8<D6�C4D6;7:7B6�:KK;4:BVN�J8W9�8V6�47AG�L:G�G4>�B:7�5:M6�V:;?�?6B<9<479N�Z6W;6�748�B45@4;8:=A6�L<8V�8V:8�G68R�J�8V<7MR�:9�:�C4D6;75678�B>A8>;6R�:B;499�8V6�=4:;?NY��[\\\���������������	
������
���������
������������������
�����������
�	��
����������
��
	����
�����������������
���
�������������������
���
���������
�����
���
�����]���
���������������
�
������	��
��	��
�������
������
+����
��
�����
�����������������
���
����������������
����
����
�	
��
��������	
�����������������
������
�$�����	��
���
�
����������������$���������	�����
�������������0�����	��̂����������%#����

Impact of Climate Risk on Insurance Premiums and Availability
Submission 9



����

��������	
��
�������������
���������������
��������������������� �!��"#$�%&'%�#�� ()�("*+# "�(���,�%&#%�( -%�)�".*%,!%�"/�*"��*�!"-%��0%�#���,��"00+� #1�� ()(�#"�#$%�, (�+(( "����"+�,� �-%(# �!� ��#$%��"(#�"/�, (�(#%��� ()�#"��+ *,��%( * %��%2���"��*�!"-%��0%�#3��(����%((%�# �*�(#�)%$"*,%�� ��#$%�4�# "��*�5�# "���*��3�($"+*,��*("��%� ��*+,%,� ��#$%(%�, (�+(( "�(2��������6��%*�# "�($ '�. #$�#$%�*"��*�!"-%��0%�#�(%�#"�����"((�5+(#��* �� (���!%�+ �%3�%(#��* ($%,�%&�0'*%�"/�#$%�'+�* ����,�'� -�#%�(%�#"���"**��"��# �!���,�#$%�%/"�%���*%�#"��%##%��'�"- ,%���( �!*%�#"+�$'" �#��%#.%%��#$%�5+(#��* ��3�(#�#%7#%�� #"�13�*"��*�!"-%��0%�#3��"00+� # %(3���,�#$%� �(+����%� �,+(#�12��$%��+��%�#� �(+����%�0��)%#� �� #(�#��, # "��*�/"�0�$�(�,%8� %�� %(3�.$ �$� (�,� - �!��"�(+0%�(��.�1�/�"0�#$%�0��)%#2��$ (��%(+*#(� ��0"�%��$�**%�! �!��%('"�(%(�/"��!"-%��0%�#(���,��"00+� # %(� ���%('"�, �!�#"�����#+��*�$�9��,7, (�(#%��%-%�#2�:#� (�"+��(+!!%(# "��#$�#���1��"�( ,%��# "��"/��*#%���# -%�("*+# "�(3�0+(#� ��*+,%�#$%��"��%'#�"/���*"��*�!"-%��0%�#���%�7�%! "��'��#�%� �!�. #$� #(��"00+� #13�"#$%��*%-%*(�"/�;"-%��0%�#���,�#$%� �(+����%�(%�#"��#"�,%-%*"'�"'# "�(���(%,�"��'+�* �7'� -�#%�'��#�%�($ '(3�<�"00+� #1���#�(#�"'$%�0+#+�*=�8���� �*�0",%*(2��>?@@ABCD�EF?@�GHBDHFI�HCCFJKLCAI�C?�MHFJ?LD�C?�NFADABCHCJ?BD�C?�COA�>?@@JCCAAP���Q?RHS�R?LBRJS�FANFADABCHCJMAD�RHSSAI�E?F�H�ROHBTA�JB�COA�BHCJ?BHS�HNNF?HRO�C?�U??I�FJDV�@HBHTA@ABCW��XYOF?LTO�COJD�HNNF?HROZ�R?LBRJSD�DO?LSI�ABTHTA�[JCO�JBDLFAFD�HBI�FAJBDLFAFD�[JCO�R?BDJDCABC�JBE?F@HCJ?B�C?�?LCSJBA�R?DC�?E�JBDLFHBRA�E?F�R?@@LBJCJADZ�[JCO�R?BDJIAFHCJ?B�WWW�JE�NF?NAFS\�JBE?F@AI�@JCJTHCJ?B�@AHDLFAD�RHB�KA�NSHRAI�C?�FAILRA�N?CABCJHS�R?DCDW]�'̂# "�(�/"���"�( ,%��# "��( 0 *���#"���_"00+� #1�_�#�(#�"'$%�̀+#+�*������%�,%( !�%,�#"�0%%#�*"��*�%&'%�#�# "�(3�('%� 8���"00+� #1��%%,(���,��%a+ �%0%�#(�b��(�.%**��(�'�"- , �!�*"�!�#%�0�8���� �**1�(#��*%�� ()�'�"#%�# "�2��+�$���0",%*�. **��%�%((�� *1�%��"0'�((�'��# � '�# "��/�"0��**�(#�)%$"*,%�(3�#"��%�(+''"�#%,��1�%�"�"0 ���%/"�02��cBDLFHBRAdA[D�efgfhihg�WWWJB�COA�D?LCOAHDC�jLAABDSHBI�C?[B�?E�>HK??SCLFAZ�HSS?[AI�U??I�MJRCJ@D�C?�DNAHV�C?�NHFSJH@ABCHF\�R?@@JCCAA�@A@KAFD�HECAF�JBJCJHS�DADDJ?BD�JB�>HBKAFFH�OAHFI�EF?@�JBDLFAFDZ�FATLSHC?FDZ�R?BDL@AF�HIM?RHCAD�HBI�?COAF�DCHVAO?SIAFDW�kBTF\�FADJIABCD�FHJDAI�JDDLAD�[JCO�JBDLFHBRA�RSHJ@DZ�D?@A�?E�[OJRO�FA@HJB�LBFAD?SMAI�@?FA�COHB�C[?�\AHFD�HECAF�COA�lAKFLHF\�hihh�RHCHDCF?NOAW����$%�:_5�:�(+����%�>HCHDCF?NOA�mADJSJABRA�mAN?FC�hihhnho��"#%(�#$�#�< �(+����%��p"�,�� * #1=� (�#$%��+0�%��"�%��"��%���"/�#$%� �(+����%� �,+(#�13���,�#$%�:�(+����%�_"+�� *���,� �(+�%�(�$�-%��%%���,-"��# �!�(#�"�!*1�/"��0%�(+�%(�#$�#��%,+�%�� ()�#"�0",%��#%�'�%((+�%(�"��'�%0 +0(2��:#� (�"+��(+�0 (( "��#$�#��"�( ,%��# "��"/�����*#%���# -%�'��#�%� �!��''�"��$�q��# "��*3�(#�#%7#%�� #"�17*"��*�!"-%��0%�#3��"00+� # %(3� �(+�%�(3���")%�(r�#"�,%-%*"' �!��"00+� #1b��(%,�� ()�("*+# "�(�"'# "��. **��%�%((%�# �*�#"�#$%�!"-%��0%�#6(�� 0�#"�XsUJN�COHC�?B�JCD�OAHI=2�Xk�EHJSLFA�C?�@AAC�?KSJTHCJ?BD�C?�JBE?F@�HK?LC�COAJF�N?SJR\Z�H�EHJSLFA�C?�R?@@LBJRHCA�[JCO�COAJF�RSJABCD�?B�HB�?BT?JBT�KHDJDZ�H�EHJSLFA�C?�IAHS�[JCO�RSHJ@D�JB�H�RSAHF�HBI�R?BRJDA�@HBBAFZ�H�EHJSLFA�C?�KA�JB�COA�R?@@LBJC\�HC�H�CJ@A�?E�RFJDJDZ�HBI�SHDCS\�H�EHJSLFA�C?�VB?[�COAJF�?[B�NF?ILRCW]���

Impact of Climate Risk on Insurance Premiums and Availability
Submission 9



����

������	
���	�������������������������������������������������������������� �!"#"$��%&�'��"�(%()�*+,�-./012.3,�450.367�58�90/:12762�+2/�3277,;�5.�:+,�8,;,127�<5=,1.>,.:�:5�?,::,1�:2@�75327�350.367/A�B.5C7,;<,�:5�>2D6>6/,�?,.,E:/�815>�1,/676,.3,�@15F,3:/�;,76=,1,;�:+150<+�:+,�G6/2/:,1�H,2;I�J0.;K�-:�/2I/�<1,2:,1�C,6<+:6.<�6.�:+,�80.;6.<�/+507;�?,�<6=,.�:5�6.812/:103:01,L�@16516:6/6.<�+6<+MN0276:I�@15F,3:/�:+2:�C677�;,76=,1�/6<.6E32.:�1,:01./�5.�6.=,/:>,.:�?I�;61,3:7I�1,;036.<�16/B/�:5�35>>0.6:6,/L�2.;�:+,�<5=,1.>,.:�/+507;�35./6;,1�C2I/�:5�O>51,�>,2.6.<8077I�35./07:P�C6:+�350.367/�5.�@5:,.:627�@15F,3:/K�OQ5327�350.367/�@72I�2.�6>@51:2.:�157,�6.�;,=,75@6.<�2.;�;,76=,16.<�16/B�>6:6<2:65.�@15F,3:/�.,,;,;�:5�?067;�:+,�1,/676,.3,�58�,D6/:6.<�+5>,/�2:�16/B�58�6>@23:�815>�C51/,.6.<�,D:1,>,�C,2:+,1LP�6:�/2I/�6.�2�/0?>6//65.�:5�2�R50/,�58�H,@1,/,.:2:6=,/�6.N061I�6.:5�75327�<5=,1.>,.:�/0/:26.2?676:IK�O450.367/�21,�27/5�2�B,I�/:2B,+57;,1�6.�:+,�@153,//�:5�,.+2.3,�35>>0.6:I�1,/676,.3,�:+150<+�@15F,3:/�;,76=,1,;�0.;,1�:+,�G6/2/:,1�H,2;I�J0.;KP�*+,�E=,MI,21�80.;6.<�@15<12>�6/�@15=6;6.<�STUU�>67765.�2�I,21�851�>6:6<2:65.�@15F,3:/L�C6:+�>2:3+6.<�/:2:,�2.;�:,116:51I�6.=,/:>,.:K�-49�27/5�C2.:/�>51,�/0@@51:�851�75327�<5=,1.>,.:/�5.�V55;�>2@@6.<�2.;�:5�,./01,�:+,I�+2=,�:+,�1,/50136.<�2.;�/B677/�:5�;,76=,1�376>2:,�2;2@:2:65.�6.6:62:6=,/K�J755;�>2@@6.<�6/�58:,.�0.;,1:2B,.�?I�/:2:,�<5=,1.>,.:�2<,.36,/L�?0:�-49�/2I/�6:�6/�316:6327�350.367/�27/5�+2=,�:+,�32@236:IL�C+,1,�.,3,//21IL�:5�35>@7,:,�C51BK�OW,::,1�V55;�>2@@6.<�6>@15=,/�6./012.3,�50:35>,/�851�35>>0.6:6,/�2:�16/B�58�V55;�2.;�,.2?7,/�?,::,1�2//,//>,.:�58�V55;�16/B�:5�/0@@51:�6.=,/:>,.:�6.�V55;�>6:6<2:65.�6.812/:103:01,LP�6:�/2I/K�-49�6/�@0/+6.<�851�2�.2:65.27�/:2.;21;�851�35./6;,16.<�;6/2/:,1�2.;�376>2:,�16/B�6.�72.;�0/,�@72..6.<�2.;�/2I/�:+,�8,;,127�<5=,1.>,.:�/+507;�C51B�375/,7I�C6:+�75327�350.367/�:5�/0@@51:�6>@7,>,.:2:65.K�Q5327�<5=,1.>,.:/�C677�27/5�+2=,�2�B,I�157,�6.�;,76=,16.<�6.6:62:6=,/�6;,.:6E,;�0.;,1�2.�2;2@:2:65.�?70,@16.:�?,6.<�;,=,75@,;�2:�8,;,127�7,=,7�2.;�/+507;�?,�/0X636,.:7I�1,/5013,;L�6:�/2I/K�*+,�75C,1�+50/,�35>>6::,,�6.N061I�+2/�1,3,6=,;�>51,�:+2.�YU�/0?>6//65./�2.;�6/�+57;6.<�@0?763�+,216.</K�OQ5327�<5=,1.>,.:/�21,�8236.<�2�.0>?,1�58�6.31,2/6.<�3+277,.<,/�6.370;6.<�:+,�2::123:65.�2.;�1,:,.:65.�58�2�/B677,;�C51B8513,L�3+2.<6.<�/,1=63,�;,76=,1I�1,N061,>,.:/�6.370;6.<�6.812/:103:01,�2.;�;,=,75@>,.:L�2.;�376>2:,�3+2.<,�6>@23:/�277�C6:+6.�:+,�35.:,D:�58�2.�6.V2:65.21I�,.=615.>,.:LP�35>>6::,,�3+261�Q0B,�Z5/76.<�/26;�?,851,�:+,�E1/:�+,216.<�72/:�>5.:+K��� �

Impact of Climate Risk on Insurance Premiums and Availability
Submission 9



����

�����	��
���������	������	������������������������������������ !"!#$�����%�#���"�&�'�����(!�)�(����#!���*��)+�����,��"!�-��#��+����#��./�0�$�1213�456�789:;6<6�=>?6@;A6;B�C<�6<B:98C<5C;D�B56�E;<F@:;G6�7H>@I:9C8CBJ�:;I�K:BF@:8�L:M:@I<�NC<O�N6IFGBC>;�4:<OP>@G6�:<�Q:@B�>P�B56�P6I6@:8�9FID6B�B>�I6?68>Q�:;�C;B6D@:B6IR�G@><<SD>?6@;A6;B�:QQ@>:G5�B>�AC;CAC<C;D�B56�CAQ:GB<�>P�IC<:<B6@�>;�B56�G>AAF;CBJ�:;I�568Q�:II@6<<�C;<F@:;G6�G><B<�I@C?6;�9J�A>@6�P@6TF6;B�:;I�C;B6;<6�U6:B56@�6?6;B<V�456�D>?6@;A6;B�C<�G>AACBB6I�B>�U>@OC;D�UCB5�C;<F@6@<�:;I�8>G:8�G>AAF;CBC6<�B>�CAQ@>?6�C;<F@:;G6�:H>@I:9C8CBJV�W6�U:;B�7F<B@:8C:;<�B>�6:@;�A>@6�:;I�O66Q�A>@6�>P�U5:B�B56J�6:@;V�W6�O;>U�5>F<65>8I�9FID6B<�:@6�F;I6@�Q@6<<F@6�:;I�C;<F@:;G6�G><B<�:@6�G>;B@C9FBC;DV�K:BF@:8�5:M:@I�@C<O�C<�:�O6J�P:GB>@�CAQ:GBC;D�C;<F@:;G6�:H>@I:9C8CBJR�:;I�G>;B@C9FBC;D�B>�G><B�>P�8C?C;D�Q@6<<F@6<R�P>@�G>AAF;CBC6<�:G@><<�7F<B@:8C:V�XCH6@6;B�7F<B@:8C:;�D>?6@;A6;B�:D6;GC6<�Q8:J�:�@>86�C;�@6IFGC;D�;:BF@:8�5:M:@I�@C<O�:;I�B56�B:<OP>@G6�UC88�U>@O�G8><68J�UCB5�B56<6�:D6;GC6<�B>�6;<F@6�:�G>AQ@656;<C?6R�U5>86�>P�D>?6@;A6;B�:QQ@>:G5�>;�:�@:;D6�>P�C<<F6<R�C;G8FIC;DY�Z� [>AAF;CBJ�86?68�@C<O�@6IFGBC>;�Z� L:M:@I�@C<O�@6IFGBC>;�Z� \G>;>ACG�CAQ:GB<�>P�F;I6@C;<F@:;G6�Z� ]B:;I:@IC<C;D�;:BF@:8�5:M:@I�I6̂;CBC>;<�Z� _B56@�;6:@SB6@A�<>8FBC>;<�B>�CAQ@>?6�:H>@I:9C8CBJV�456�4:<OP>@G6�UC88�96�86I�9J�B56�X6Q:@BA6;B�>P�̀@CA6�aC;C<B6@�:;I�[:9C;6B�C;�>@I6@�B>�G>>@IC;:B6�:�U5>86�>P�6G>;>AJ�?C6U�>P�B56�C<<F6<�CAQ:GBC;D�C;<F@:;G6�:H>@I:9C8CBJ�:;I�<>8FBC>;<�B>�@6IFG6�@C<O�P@>A�;:BF@:8�5:M:@I<V�45C<�U>@O�UC88�96�C;P>@A6I�:;I�G>AQ8CA6;B6I�9J�U>@O�:8@6:IJ�F;I6@U:J�B5@>FD5�B56�L:M:@I<�E;<F@:;G6�:̀@B;6@<5CQR�U5CG5�U:<�6<B:98C<56I�9J�B56�789:;6<6�=>?6@;A6;B�C;�B56�_GB>96@�bbcbd�9FID6BV��456�L>;�]B6Q56;�e>;6<�à �7<<C<B:;B�4@6:<F@6@�:;I�aC;C<B6@�P>@�fC;:;GC:8�]6@?CG6<������
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